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PROTOCOLO DE SENTENCIAS. NUMERO: 24 DEL 09/03/2023

SENTENCIA NUMEROQO: 24.

En laciudad de Cérdoba, alos nueve dias del mes de marzo de dos mil veintitrés, sereunié la
Excma. Camara Octava de Apelaciones en lo Civil y Comercial integrada por los Sres.
Vocales Dres. Héctor Hugo Liendo y Gabriela Lorena Eslava, con la asistencia de la actuaria,
con el objeto de dictar sentencia en los autos caratulados “COOPERATIVA DE
VIVIENDA CREDITO Y CONSUMO BICENTENARIA LIMITADA ¢/ GALVAN
MARCELA DEL VALLE -P.V.E.- MUTUO” (Expte. N° 9240250) en virtud del recurso
de apelacion interpuesto por la parte actora, contrala Sentencian® 2520 de fecha 15/11/2021,
dictada por el Juez del Juzgado n° 1 - SEC.GESTION COMUN JUZG DE COBROS
PARTICULARES, que resolviera: "RESUELVO: 1. Mandar llevar adelante la gjecucién
promovida por COOPERATIVA DE VIVIENDA CREDITO Y CONSUMO BICENTENARIA
LIMITADA, mediante apoderado, en contra de la Sra. Marcela del Valle GALVAN, D.N.I.
21.394.123, hasta el completo pago de la suma Pesos Cincuenta y Sete Mil Trescientos Sete
($ 57.307), que comprende capital, intereses compensatorios e | VA sobre éstos, con mas
intereses punitorios establecidos en considerando respectivo de la presente resolucion. 2.
Imponer las costas a la parte demandada vencida. 3. Regular 1os honorarios profesionales

definitivos del Dr. Angel Daniel POMA en la suma de Pesos Veintinueve Mil Cuatrocientos
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Sesenta y Cinco con diez centavos ($ 29.465,10), que incluye los honorarios por la
preparacion de la via gjecutiva, con mas la suma de Pesos Ocho Mil Ochocientos Treinta y
Nueve con cincuenta y tres centavos ($ 8.839,53), correspondientes al art. 104, inc. 5, Ley
9459, honorarios que llevaran intereses desde la presente resolucion del modo indicado en
considerando pertinente. Protocolicese, hdgase saber y dese copia.- Texto Firmado
digitalmente por: FONTAINE Julio Leopoldo - JUEZ/A DE 1RA. INSTANCIA Fecha:
2021.11.15"

El Tribunal se planted |as siguientes cuestiones aresolver:

1°) ¢Esjusta la sentencia apelada?

2°) ¢Qué pronunciamiento corresponde dictar?

De conformidad con el orden establecido por el sorteo para la emision de los votos A LA
PRIMERA CUESTION PLANTEADA EL SR. VOCAL DR. HECTOR HUGO
LIENDO, DIJO: 1) Contra la sentencia relacionada, cuya parte resolutiva ha sido transcripta
supra, interpone recurso de apelacion la parte actora. Concedido el mismoy elevados los
autos por ante esta Camara de Apelaciones, el recurrente expresa agravios con fecha
05/09/2022.

Corrido €l traslado a la contraria para que los conteste, la misma no lo evacla, dandose por
decaido el derecho dejado el dia 21/09/2022.

2) Firme el proveido de autos, queda el asunto en condiciones de ser resuelto.

3) Se agravia €l apelante por las tasas de interés que aplica el aquo, tanto al capital, como las
gue fija para los intereses compensatorios y punitorios, todas - dice - menores a las
convenidas, alas de uso judicial e incluso también alainflacion. Con €ello, sostiene, se viola
el derecho de propiedad y el de ser resarcido (el acreedor), frente al incumplimiento del
deudor, quien se beneficia con el empobrecimiento del actor.

En primer término, efectla el actor un relato de los antecedentes de la causa, luego de lo cual

fundamenta sus agravios, tachando |o resuelto de arbitrario, y de afectar fundamentalmente su
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derecho de propiedad (art. 17 CN), libertad contractual (arts. 14 y 19 CN) y violentarse su
derecho de defensa y debido proceso ante |a ausencia de fundamentacion debida de lo
resuelto.

Analiza los indices inflacionarios del pais, desde que se realiz0 la entrega del dinero hastala
actualidad, comparandolos con las tasas convenidas, para demostrar la pérdida del poder
adquisitivo del dinero, y lajusticia de su reclamo. Resalta que €l actor es una cooperativa, por
lo que el perjuicio por el incumplimiento es més grave, impidiéndole reinvertir los fondos en
beneficio de sus asociados y debiendo recurrir a terceros para financiarse.

Critica el gjercicio por €l juez, de su facultad de morigerar intereses, en razén de que en el
caso no existe lesion subjetiva que la justifique, ni abuso o aprovechamiento que puedan
demostrarse. La utilidad de los accesorios también como método de compeler al
cumplimiento de la obligacién, implica que ellos deben absorber el costo financiero total, no
pudiendo el precio de un bien o servicio, ser considerado abusivo en relacion a él - segin lo
establece el art. 1121 del CCCN - ni tampoco existir vicio por desconocimiento del deudor al
contratar, quien pudo decidir no hacerlo.

El apelante, hace hincapié en la falta de fundamento de lo decidido por €l juez, quien no
justifica las tasas que decide aplicar, ni aportalos datos concretos en los que se basa - como lo
reclama el actor -, que ademas critica al magistrado por no diferenciar entre facturacion
(gastos) y ganancia.

Distingue a la entidad actora de los bancos oficiales, |os cuales se sustentan en otros motivos
gue exceden |lo meramente financiero, queriendo demostrar asi que la tasa convenida, resulta
la més acorde con la realidad econémica subyacente, porque de lo contrario se beneficiaria
injustamente al deudor en detrimento del actor.

En otro apartado atacalo decidido, en la medida que impide se efectle la capitalizacion que
el contrato preveé, no explicando tampoco por qué resultaria abusiva dicha préactica, sumando

asi otro argumento para fundamentar la arbitrariedad con la que califica la resolucion.
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Contra latasa de interés que fija el a quo por el resarcimiento de los dafios provocados por la
mora, vuelve a sefialar que la misma resulta negativa si se la compara con los indices
inflacionarios, tornandola incoherente en relacion a su finalidad, por 1o que aduce, €l juez
deberia haberse inclinado por la tasa de uso judicial (2% mensual mas Tasa Pasiva).
Finalmente, recalcalaregla principal que debe entenderse inserta en los contratos, en cuanto
su interpretacion debe hacerse siempre conforme la intencién comun de las partes y el
principio de buena fe, por lo que lo pactado por los contratantes debe ser respetado.
Concluye solicitando se efectle una nueva regulacion de los honorarios establecidos en la
primerainstancia; ofrece pruebay pide, en definitiva, se revoque lo dispuesto condenando ala
contraria con imposicion de costas.

4) Ingresando al analisis de los agravios vertidos por el apelante, considero que ellos deben
ser receptados, por |os motivos gue se exponen a continuacion.

5) Del relato del ocurrente, se pueden extraer como cuestiones recursivas fundamentales la
gueja sobre gque lalimitacion de los intereses compensatorios y punitorios fijados por el a quo,
y la prohibicion de capitalizar - segun lo previsto por las partes en el contrato - lesionan el
derecho de propiedad del actor; y la falta de fundamentacion debida, lo que a juicio del
recurrente, tornan arbitrario lo resuelto, afectando el derecho de defensa.

Sobre |a falta de fundamentacion de la sentencia, principal critica del actor, diremos que no
resulta atendible, en la medida que lo resuelto se encuentra argumentado acabadamente por el
aguo, quien efecttia un andlisis de los hechos y de los motivos, para arribar a su conclusion.
Que los argumentos no sean razonables a los ojos del recurrente, no invalida lo decidido, o
por lo menos no lo torna arbitrario.

Si, en cambio, se puede cuestionar concretamente lo dictaminado por el juez, como tasa de
interés modificada, en pos de la proteccion de los derechos del deudor y para evitar un
eventual abuso por parte de la entidad actora.

Como punto de partida, la facultad judicial de limitar las tasas de interés, previstas por las
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partes en el contrato, no admite discusion, en tanto ella encuentra su fundamento legal en el
CCCN (art. 771). Esque los intereses “pactados’ por las partes en el inicio de la relacion,
generalmente resultan impuestos por el dador del dinero - independientemente de que sean
aceptados en forma voluntaria por el tomador - por lo que la intervencion judicial para
modificarlos preventivamente esta plenamente justificada. Sin embargo, si pueden objetarse
los pardmetros que, en su gjercicio, toman |os magistrados, para determinar los indices en
base a los que se calcularan los accesorios del capital.

En contextos inflacionarios, la tasa de interés es el modo indirecto de reparar la
desvalorizacion del dinero, y esa funcién ha sido legitimada como tal por los tribunales en
nuestra jurisdiccion. De hecho, las tasas se entrelazan con el tipo de cambio, el ingreso de
divisas, el crédito y también la inflacion, por lo que contienen en si mismas diversos
componentes, convirtiéndose asi en un mecanismo indirecto de actualizacion, mediante su
incremento.

A poco que se analiza el caso concreto, y el indice fijado por el a quo, se advierte que el
mismo resulta desacertado en relacion a la situacion econdOmica actual. La aplicacion de un
férreo nominalismo de frente a la realidad imperante, devendria injusta para el acreedor,
guien veria lesionado su derecho de propiedad beneficiandose injustificadamente al deudor,
gue terminaria pagando una deuda de menor valor ala contraida. Ello resulta inaceptable, y
por ese motivo, es funcién de los jueces resolver |as situaciones que le son traidas a decision
confrontando el contexto existente al momento de la decision. (Cfr. OSSOLA, Federico
Algjandro Obligaciones, 1° edicion, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Abeledo Perrot, 2018).
En este sentido, también se ha expedido la jurisprudencia, pudiéndose citar de la Excma.
Camara 9° Civil y Comercial de esta ciudad, in re BANCO ROELA SA contra TEIXIDOR,
Julian Dario y otro - Ejecucion Hipotecaria — Cuerpo de Copias” (Expte. 6494403)
Sentencia n° 158 del 7/11/2017, en donde se expresa: “ Desde este angulo, cabe también

destacar que en esta composicion de intereses como ya dijimos antes no es indiferente la
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realidad que conforma el contexto econémico porque "el monto inaudito alcanzado por la
tasa de interés a principios de este afio habria constituido una clara configuracion del delito
de usura, si no hubiese sido nada mas que el lamentable reflejo de una inflacion
incontrolada" (SCBsASs, 31/08/1976, in re "CIGANDA C. TYASTUY", DJBA, 109-93, citado
por TRIGO REPRESAS, Félix, en Caodigo Civil y Comercial Comentado, Tratado Exegético,
T. 1V, Ed. LaLey, Bs.As. 2016, p. 197). También, en la misma obra sostiene el autor que

"...durante los tiempos de depreciacion de nuestro signo monetario, después de algunas
dudas iniciales, se aceptd pacificamente la posible al acumular “ intereses' y ' reajuste por
depreciacion’, atento a la distinta finalidad de cubrir por ambos rubros; puesto que la
actualizacion apunta rescatar el valor o poder adquisitivo perdido por el capital, mismas que
los intereses estan Ilamados a indemnizar al acreedor por la privacion del uso del mismo”
(TRIGO REPRESAS, ob.cit. p. 197/198); luego, frente a la vigencia de la ley de
convertibilidad nimero 23.928, y la prohibicion que ésta contiene de cualquier forma de
actualizacion monetaria, la prestacion de intereses se constituy6 en el medio Util de defensa
del valor de la moneda ante el recrudecimiento del proceso inflacionario. Bien sefiala ese
autor gque ésta para poder cumplir eficazmente dicha finalidad, su tasa monto deberia ser
positivo, "...es decir exceder cuanto menos del porcentual inflacion, para que sumados el
capital y sus intereses permiten obtener una cantidad de dinero que conserva intacto el poder
adquisitivo historico del monto originario” (TRIGO REPRESAS, ob.cit. p. 200, con citade
ALTERINI, Atilio A., "El reajuste de las deudas dinerarias mediante |os intereses, Foro de
Cuyo n° 4, 1992, p. 37 y ss). Es asi que a partir de ese momento se recurrio a los intereses
para paliar en alguna medida el avasallamiento del valor de la moneda, incluso de los créditos
nacidos de sentencias firmes’.

En sintesis, puede afirmarse que se ha consolidado el uso de latasa de interés como unavia
indirecta e idénea, de defensa del valor del dinero frente alainflacion, pero para cumplir con

esa funcion, ha de ser necesariamente superior a la depreciacion producto del proceso
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inflacionario.

Dicho lo precedente, entendemos que no resultan suficientes las razones brindadas por €l
magistrado en la resolucion apelada, para establecer los indices que determina (60% anual
paralos intereses compensatorios y 42% nominal anual paralos punitorios), cuando los datos
de lainflacion interanual segun el INDEC ( https://www.indec.gob.ar), superan ampliamente
esos valores, tornandolos desajustados con la realidad inflacionaria, y perjudicando
indebidamente al accionante.

Recordemos a su vez que la materia de intereses pertenece originalmente al ambito de la
mateméatica financiera'y excede en gran medida el analisis estrictamente juridico, o que
impone un mayor cuidado y precision alahora de modificar |os criterios imperantes, maxime
cuando provengan de posturas adoptadas por nuestro Alto Cuerpo en uso de la funcion
nomofiléactica.
Asi lalimitacion de la tasa de interés punitorio al 42% anual, surge como una tasa negativa
gue no llega a cubrir el componente inflacionario en su totalidad, y actualmente, ni siquiera
cubre lainflacion anual prevista para el 2022. Cabe recordar que la determinacion de latasa
de interés debe confrontarse con la concreta realidad econdmica subyacente en el lapso en que
los intereses se devengan, y si en el periodo anual la depreciacion del dinero, supera el limite
de la tasa de interés prevista para el mismo periodo, se provoca una lesion al derecho de
propiedad del acreedor. Es que cuando latasa de interés se torna negativa, se deja de cumplir
la funcion propia de los intereses por mora (esto es, resarcir el dafio moratorio derivado del
incumplimiento de la obligacion de dar dinero), y ademés termina por depreciar la cuenta de
capital.

El articulo 771 CCCN, determina los pardametros dentro de los que deber ser gjercida la
facultad que el mismo consagra: “ ...cuando la tasa fijada o el resultado que provoque la
capitalizacion de intereses excede, sin justificacion y desproporcionadamente, el costo

medio del dinero para deudoresy operaciones similares en el lugar donde se contrajo la
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obligacion...”. Por lo que la falta de justificacion y desproporcién que ameritan la
morigeracion, deben ser palmarias, y surgir del cotejo de los indices con las circunstancias de
modo, tiempo y lugar en que se estipul 6 el cumplimiento de la obligacion, y ademas también
con el contexto general: es decir que tal moderacion dependerd de circunstancias fécticas,
econémicas y juridicas.
De las constancias de autos surge que € inter és compensatorio pactado en el contrato de
mutuo acompafado, son equivalentes al 116,84% y 119,05% nominal anual 119%
respectivamentey el delos punitorios, del 50% de los compensatorios. Esdecir, un total
por interesesdel 175,26% nominal anual en un casoy del 178,57 en €l otro.
Pero lo cierto es que para tener una dimension real de cuanto resulta ser la condena por
intereses y cuanto es en realidad la actualizacion de la moneda por inflacion alos fines de que
el dinero no pierda valor, cabe tener presente que la fecha de la mora fue 1/11/2017 y
1/12/2017 respectivamente.
Realizados los célculos desde dichas fechas, hasta la fecha del dictado de la sentencia
(15/11/2021) con las tasas mencionadas, arribamos a un interés total por el periodo
equivalente al 708,24% en el primer caso y 706,94% en el segundo. Resulta esclar ecedor,
atento a tratarse de temas eminentemente técnicos respecto a la inflacion y a la
depreciacion monetaria, la medida para mejor proveer dispuesta por este Tribunal y
respondida por el Perito Contador Oficial del Poder Judicial Mariano Macedo, en
donde se realizo un cuadro final con resumen general, donde se compara la tasa
pactada, con el indice de Precio del Consumidor y con las posibilidades de Tasa Pasiva
gue publica el BCRA con mas el 2% nominal mensual, 2,5y 3% respectivamente.

Y del andlisis de tal cuadro comparativo que realiza el experto, debemos apuntar que la
primera conclusion ala que arribamos es que, |os intereses pactados resultan ser claramente
abusivos con relacion al indice de Precios del consumidor, en tanto lo triplican en casi todos

los afos, con excepcidn del 2022. De este modo, cabe realizar una morigeracion de tales
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intereses, aunque no puede ser realizada en los términos del resolutorio impugnado, debiendo
buscarse una tasa que garantice que la deuda no se licte y, asimismo, que exista un real
interés.

En este orden de ideas, entendemos que debe aplicarse, desde el 01/01/2018 una tasa
de interés equivalente a la tasa promedio que publica el BCRA con mas un 3% nominal
mensual hasta el 31/12/2021 y una tasa promedio que publica el BCRA con méas un 5%
nominal mensual desde el 01/01/2022 hasta su efectivo pago.

Ello por cuanto si bien no se desconoce que la doctrina del Tribunal Superior de Justicia ha
aplicado durante afios un interés de Tasa Pasiva con mas el 2% nominal Mensual, o cierto es
gue durante los afios 2018 y siguientes lainflacion ha sido similar o superior alos porcentajes
gue arroja dicha tasa, por lo cual no habria interés sino Unicamente actualizacion o,
eventualmente, desvalorizacion de la indemnizacion.

Asi, tenemos que la inflacion fue durante los afios 2018 (47,65), 2019 (53,83%), 2020
(46,51%), 2021 (45%) y 2022 casi del 100% anual.

Y lo cierto es que la TP+2% nominal mensual durante esos afios da porcentajes negativos
respecto a la inflacion de cada afio o escasamente superior a IPC, lo cual no cumple con la
doble funcion de resguardar la depreciacion monetariay ademas cubrir el interés, esto es, €l
precio del dinero por la mora.

Por ello, en cuanto a los periodos a computar del afio 2017, entendemos aplicable |a tasa de
interés judicial de uso habitual, esto es Tasa Pasiva mas 2% nominal mensual, dado que tal
como hemos sefialado y de conformidad a lo informado en autos, la misma arroja en tal
periodo un resultado positivo.

Por su parte, en cuanto al periodo posteriores, donde el andlisis practicado arroja resultados
negativos, corresponde buscar soluciones que contemplen la funcion antes desarrollada
respecto a los intereses, esto es que mantengan incolume el valor del dinero.

En estalinea, siendo que la Tasa Pasiva con mas el 3% nominal mensual arroja porcentajes
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superiores, pero no excesivos esa es la tasa que consideramos debe aplicarse desde el
01/01/2018 hasta el 31/12/2021.

Los avances del proceso inflacionario durante el afio 2022 constituyen un hecho notorio y
evidente, respecto a que la inflacion proyectada estuvo cercana al 100% inter-anual. De este
modo la tasa pasiva con mas el 3% desde enero del 2022 hasta noviembre del mismo afio,
arroja un resultado de alrededor del 78%, lo cua importaria sin dudas una tasa negativa que ni
siquierallegariaacubrir lainflacion. Por ello, realizados |os cal cul os respectivos con unatasa
promedio que publica el BCRA con mas un 5% nominal mensual desde el 01/01/2022,
arribamos a que a la fecha ascenderia el acumulado a un 108% que a menos hasta la fecha
logra cubrir lainflacion hasta estos dias y algunos puntos por encima para €l interés. Ello sin
perjuicio de larevisabilidad de la cuestion.

6) En cuanto a la otra cuestion planteada por el impugnante, capitalizacion periodica de los
intereses, entiendo que ello es procedente, tal y como fue previsto en el contrato originario.

En efecto, como bien lo sefidla la actora, éste mecanismo, que fuera receptado por el antiguo
articulo 623 del codigo velezano, actualmente es reconocido en €l art. 770 del CCCN. Esta
norma, si agrega un limite temporal - en concordancia con el espiritu protectivo de los
derechos del consumidor que influencio la reforma: una periodicidad minima de seis meses.
Tal solucion se ha dispuesto a los fines de evitar situaciones abusivas respecto de |os pactos
de intereses, que resulten excesivamente onerosos para el deudor. Asi, se hadicho que “ El
minimo de periodicidad exigido tiene como finalidad evitar situaciones abusivas, por €l
elevado impacto que puede tener una capitalizacion anticipada de intereses con menor
periodicidad.” (Cdédigo civil y comercial de la Nacién comentado / Gustavo Caramelo; Sebastian
Picasso; Marisa Herrera. - 1a ed. - Ciudad Auténoma de Buenos Aires : Infojus, 2015, comentario al
art. 770). Es por ello, que el agravio expuesto por la recurrente debe ser recibido,
admitiéndose |la capitalizacion pactada, cada seis meses, como minimo.

7) En sintesis, corresponde hacer lugar al recurso de apelacion interpuesto, revocandose la
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limitacion impuesta en la sentencia mandandose a pagar |os intereses dispuestos en el
considerando numero 6, esto es desde el 01/01/2018 una tasa de interés equivalente a la tasa
promedio que publica el BCRA con mas un 3% nominal mensual hasta el 31/12/2021y la
tasa promedio que publica el BCRA con més un 5% nomina mensual desde el 01/01/2022
hasta su efectivo pago, admitiéndose ademas |la capitalizacion de intereses cada seis meses
Ccomo minimo.

8) Costas. Se imponen por €l orden causado (art. 130 in fine del CPCC), ya que por un lado la
morigeracion de intereses, constituye una resolucion oficiosa del tribunal de primera
instancia, por lo que hasido unadiscusion entre el recurrentey el Tribunal. Por otra parte, la
cuestion relativa a la capitalizacion de intereses, se tiene en cuenta la ausencia de oposicion.
A LA PRIMERA CUESTION PLANTEADA, LA SRA. VOCAL DRA. GABRIELA
LORENA ESLAVA, DIJO: Adhiero ala solucion propiciada por el Sr. Vocal preopinante
expidiéndome en igual sentido.

A LA SEGUNDA CUESTION PLANTEADA EL SR VOCAL DR. HECTOR HUGO
LIENDO DIJO: Corresponde: 1) Acoger €l recurso de apelacion interpuesto por la parte
actora, contra la Sentencia n® 2520 de fecha 15/11/2021, modificandose los intereses los
cuales se establecen, desde la fecha de la mora hasta el 31/12/2017 en la Tasa Pasiva méas 2%
nominal mensual. Desde el 01/01/2018 en unatasa de interés equivalente a la tasa promedio
gue publica el BCRA con mas un 3% nominal mensual hasta el 31/12/2021 y la tasa
promedio que publica el BCRA con mas un 5% nominal mensual desde el 01/01/2022 hasta
su efectivo pago, admitiéndose ademas la capitalizacion de intereses cada seis meses como
minimo. 2) Costas por el orden causado, atento o dispuesto en el considerando 8). Asi voto.
A LA SEGUNDA CUESTION PLANTEADA LA SRA. VOCAL DRA. GABRIELA
LORENA ESLAVA, DIJO: Adhiero ala solucion propiciada por €l Sr. Vocal preopinante,
expidiéndome en igual sentido.

Por todo lo expuesto, normas aplicables, certificado que antecede y lo dispuesto por €l art.
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382 del CPCC, SE RESUELVE: 1) Acoger €l recurso de apelacion interpuesto por la parte
actora, contra la Sentencia n® 2520 de fecha 15/11/2021, modificandose los intereses los
cuales se establecen, desde la fecha de la mora hasta el 31/12/2017 en la Tasa Pasiva méas 2%
nominal mensual. Desde el 01/01/2018 en una tasa de interés equivalente a la tasa promedio
gue publica el BCRA con mas un 3% nominal mensual hasta el 31/12/2021 y la tasa
promedio que publica el BCRA con mas un 5% nominal mensual desde el 01/01/2022 hasta
su efectivo pago, admitiéndose ademas |la capitalizacion de intereses cada seis meses como
minimo. 2) Costas por el orden causado, atento lo dispuesto en el considerando 8).

Protocolicese, hagase saber y bajen.

Texto Firmado digitalmente por:

ESLAVA Gabriela Lorena
VOCAL DE CAMARA
Fecha: 2023.03.09

LIENDO Hector Hugo
VOCAL DE CAMARA
Fecha: 2023.03.09
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